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Financia Credit, S.A.

RESUMEN

SCRiesgo, S.A de CV “Clasificadora de Riesgo” (en adelante, SCR El Salvador)
otorga la clasificacion EA-.sv como Entidad a Financia Credit, S.A. (en adelante,
Financia Credit, la Financiera o la Entidad). Ademas, otorga la clasificacion N-
3.sv para los Programas Rotativos de Valores Comerciales y la clasificacién A-.sv
para los Programas Rotativos de Bonos Corporativos. La perspectiva es Estable.

SCR El Salvador llevd a cabo la presente evaluacién siguiendo la nueva
Metodologia de Clasificacion de Instituciones Financieras de Crédito, publicada
en septiembre de 2024,

Las clasificaciones asignadas consideran el soporte de su accionista, Finance
Development Holding, asi como la pertenencia al Grupo Financia Versatec, el
cual otorga apoyo tecnoldgico sobre los servicios y productos comercializados.
Financia Credit se posiciona en el sector Fintech, bajo una estructura
diferenciadora de productos tecnoldgicos que integran sus soluciones de pago;
asimismo, se encuentra habilitada para expedir tarjetas de crédito de marcas
globales en territorios como Panama, Centroamérica y México.

Se toma en consideracion el favorable aumento registrado a nivel de cartera de
créditos e indices de morosidad controlados, que se acompana de perspectivas
de crecimiento en virtud de su enfoque innovador de servicios en los paises en
los que ya tiene presencia y de su estratégica entrada al mercado mexicano. Lo
anterior, se complementa con repercusiones positivas en las métricas rentables.

Ademas, la Entidad mantiene un esquema diversificado de sus fuentes de fondeo,
fundamentado en la colocacién de instrumentos de deuda en el mercado de
valores, asi como en la obtencidn de recursos a través de entidades financieras.

A pesar de lo mencionado previamente, Financia Credit presenta el reto de
continuar ampliando la oferta de alternativas crediticias, aunado a una mayor
atomizacion en la concentracion de su portafolio crediticio segin deudor y a una
cobertura mas amplia sobre el volumen de créditos en deterioro.

Paralelamente, existe espacio para continuar con el mejoramiento continuo de
las posiciones rentables, que potencie la formacién de capital a largo plazo. De
igual manera, si bien la Entidad mantiene disponibilidad de lineas de crédito y un
calce adecuado entre las posiciones activas y pasivas, se identifica margen para
un robustecimiento persistente en las métricas de liquidez, siempre bajo una
optimizacién de la relacidn existente entre activos liquidos y rentabilidad, lo que
contribuye en términos de flexibilidad financiera.
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Fortalezas crediticias

— Soporte brindado por su accionista, Finance Development Holding, aunado a la alianza con la empresa tecnolégica
Versatec Inc, S.A., la cual brinda el apoyo y estructura tecnolégica para los productos y servicios que comercializa.

— Productos financieros que ofrecen tienen un alto componente tecnoldgico (medios de pagos), como diferenciacién
de otras instituciones tradicionales.

— Al contar con autorizacién para emitir tarjetas de crédito de marcas internacionales, la Entidad puede actuar como
copatrocinador en la emisidn de tarjetas de crédito en Centroamérica y Panama, lo cual proporciona una cobertura
regional que contribuye a la diversificacidon del riesgo pais.

— Bajos indicadores de morosidad.

— Diversificacion del fondeo a través de obligaciones con entidades financieras y obligaciones por emisién en Bolsa.

Debilidades crediticias
— Riesgos derivados de la baja supervision y regulacidon en el sector de empresas financieras en Panama.

— Altas concentraciones en su portafolio crediticio, segun tipo de producto y deudor, lo que limita la diversificacién en
la exposicidn a riesgos.

— Espacios de mejora en la optimizacion de los niveles de liquidez y rentabilidad.
— Exposicion al riesgo cambiario, mitigado parcialmente por la estrategia de financiamiento en moneda local de

aquellos paises donde la cartera no esta denominada en ddlares.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacién
— Continuo y sano crecimiento de su portafolio crediticio, con una mayor profundizacién de mercado, acompafiada de
una ampliacién tanto en la base de deudores como en la cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada.

— Reduccién controlada en los niveles de apalancamiento, propiciando un incremento paulatino en la relevancia del
patrimonio como alternativa de financiamiento.

— Mejora consistente en los indicadores de rentabilidad de la Entidad.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion
— Tendencia incremental en la morosidad de la cartera de créditos e insuficiencias en sus niveles de cobertura.

— Deterioro de los indices de liquidez, que comprometa su operacién y cumplimiento de sus obligaciones.

— Afectaciones adversas en los margenes e indicadores de rentabilidad, con repercusiones en términos de solvencia y
liquidez.

— Materializacion de riesgos reputacionales con impactos adversos en la capacidad operativa.

— Variaciones en las normativas, directrices politicas y factores macroecondmicos con impactos directos en la
operatividad, crecimiento y rentabilidad de la actividad de la Entidad.

Generalidades
Perfil de la Entidad

Financia Credit, S.A., constituida el 11 de julio de 2008 en Panama3, recibié autorizacion el 1 de septiembre de 2008 para
operar como empresa financiera. Estd domiciliada en la Republica de Panama y opera a través de sus filiales en
Guatemala, Honduras, El Salvador, Costa Rica y recientemente México. Forma parte del Grupo Financia Versatec, bajo el
holding Finance Development Holding S.A. (FDH), creado en Panama en 2006 y redomiciliada a las Islas Virgenes
Britanicas. La accionista mayoritaria de FDH, duefia del 100% de las acciones de Versatile Technology y de Financia
Credit S.A., es Target Overseas Inc., propietaria del 95,51% del capital.
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La Financiera corresponde a una entidad Fintech, ya que es una empresa que utiliza tecnologias de informacién y
comunicacion para crear y ofrecer servicios financieros de forma mas eficaz, menos costosa y conforme las exigencias
de un mercado cada vez mas inmerso en el internet y los medios de pago. Ofrece productos financiero-tecnolégicos como
tarjetas de crédito u otros medios de pago parametrizables; asi como productos financieros tradicionales. Estos
productos estdn enfocados en apoyar a las empresas de los diferentes sectores productivos y comerciales en la
obtencidn de capital de trabajo para la adquisicion de materias primas e inventarios y para sus actividades productivas.

Principales aspectos crediticios

Tendencia creciente de la cartera de créditos acompaiiada de sanos indicadores crediticios.

Durante el primer semestre de 2024, Financia Credit contintda exhibiendo tasas de crecimiento en las colocaciones de
crédito, luego de totalizar USD56 millones por concepto de cartera neta, asociada a un incremento del 16% en relacién a
junio de 2023. Dicho crecimiento fue impulsado mayormente por la evolucidn de los créditos comerciales (+20%) y Profit
Pro (+17%), los cuales representaron el 81% y 9% respectivamente del total de la cartera, seguido de los productos de
Flota con 7%y los créditos personales con el 2% restante.

Por su parte, la cartera de Financia Credit muestra una buena calidad crediticia, con el 98,7% de los créditos al dia,
destacando una gestidn eficaz de riesgos y cobranzas. La morosidad se concentré mayoritariamente en los plazos de 31
a 60 dias (0,85%) y de 61 a 90 dias (0,34%). En el caso de los atrasos mayores a 90 dias, representaron 0,08% de la
cartera, porcentaje que aumentd ligeramente de manera interanual (0,02% a junio de 2023) debido a 3 clientes en
especifico con los cuales ya se llegd a un acuerdo; no obstante, dicho porcentaje se mantiene bajo.

GRAFICO 1 Cartera por categoria de riesgo GRAFICO 2 Composicién de cartera por pais
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Fuente: Financia Credit S.A. / Elaboracion: SCR El Salvador Fuente: Financia Credit S.A. / Elaboracién: SCR El Salvador

Asimismo, Financia Credit contabilizé provisiones por USD831.598, las cuales corresponden a 7,67 veces las reservas
requeridas por la Entidad. El monto de las estimaciones, ademas de estar relacionado con las categorias de riesgo de la
cartera, se vinculan con la composicidn de la cartera por garantias, al evaluar la potencialidad de cobro de acuerdo con
las garantias reales existentes.

La cartera de la Financiera ha estado respaldada esencialmente con garantias de titulos valores, equivalentes a pagarés
endosados a la Entidad, con una participaciéon del 70% al corte de analisis. Dicha concentracién se debe a la cartera
generada por medios de pago, la cual usualmente no considera garantias reales y en su lugar se basa en titulos valores,
pagarés y contratos como medio para garantizar el crédito. De igual forma, presentaron un 18% de la cartera garantizado
con prenda, asociado al incremento de los créditos comerciales que fueron otorgados con dichas garantias.
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Incremento del fondeo a través de sus dos principales fuentes de financiamiento, de la mano con el crecimiento de
sus indicadores de liquidez, los cuales cubren moderadamente las obligaciones a la vista.

La Entidad se ha caracterizado por mantener activos liquidos compuestos principalmente por tenencias de efectivo. Al
corte bajo estudio, registraron USD11 millones por concepto de activos liquidos, asociados a un incremento del 58%
anual, en respuesta principalmente al comportamiento del efectivo en fideicomisos, producto de la liquidez generada por
las emisiones de valor comercial y bonos corporativos colocados. Dichos activos liquidos representaron un 12% del total
de activos.

Por otro lado, referente a la estructura de fondeo, la Entidad no posee autorizacién por parte del Regulador para captar
recursos del publico directamente, por lo que su estrategia de financiamiento se concentra en la emisién de valores
comerciales negociables (VCN) y bonos corporativos, asi como préstamos por pagar con instituciones financieras.

A junio de 2024, Financia Credit registré 8 fuentes de financiamiento correspondientes a lineas de crédito con entidades
bancarias y préstamos, ligadas a un saldo de USD22 millones, el cual se incrementé un 29% anual de la mano con el
crecimiento de la operacion. Asimismo, en cuanto a las obligaciones por emisidn, al corte de analisis se encontraba en
circulacion USD2 millones en VCN y USD27 en bonos corporativos. La liquidez se beneficia de un calce en las operaciones
activas y pasivas, sin desbalances relevantes en las bandas acumuladas. Al primer semestre de 2024, el indicador de
activo productivo entre pasivo con costo se ubicé en 1,20 veces.

GRAFICO 3 Evolucién de los activos liquidos GRAFICO 4 Composicién del pasivo total
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Niveles de solvencia adecuados respecto al crecimiento que esta mostrando la Entidad.

En cuanto a solvencia, si bien la regulaciéon no exige a la Financiera el cumplimiento de un ratio minimo, al evaluar
internamente el patrimonio respecto a los activos ponderados por riesgo (cartera de préstamos e inversiones), se puede
observar un aproximado nivel de solvencia de 21,8%, similar al calculado el periodo anterior (21,6% a junio de 2023), en
linea con los crecimientos tanto del patrimonio como de la cartera e inversiones.

Precisamente, el patrimonio de la Entidad acumulé USD13 millones al corte bajo estudio, favorecido por un crecimiento
interanual del 19,8%, impulsado principalmente por la capitalizacién de USD1,6 millones de utilidades acumuladas dentro
de su capital social. El patrimonio estuvo compuesto en mayor medida por el capital social con el 72%, seguido de las
acciones preferentes con un 10%, la utilidad del periodo y los aportes pendientes de capitalizar con 8% cada uno y el 2%
restante por los ajustes por conversién a moneda extranjera (distinta al ddlar).

Mejora en los indicadores de rentabilidad, respaldados por el crecimiento de los resultados, comportamiento que
se espera continue al cierre del presente aiio.

Al finalizar el primer semestre de 2024, Financia Credit reporté una utilidad neta de USD1,01 millones, reflejando un
incremento interanual del 101%, atribuible a un aumento superior de los ingresos (+USD1,7 millones) respecto a los gastos
(+USD1,2 millones). Asimismo, esperan un mayor crecimiento a finales del presente ejercicio, proyectando una ganancia
acumulada de USD2,8 millones, lo que implicaria un aumento del 56% anual, motivado principalmente por los ingresos
financieros.
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Los ingresos acumulados alcanzaron USD8,3 millones a junio de 2024, aumentando un 26% mas que el afo anterior,
debido al incremento en los ingresos financieros, los cuales representaron el 73% del total, impulsados por la expansién
de la cartera. Contrariamente, los gastos totales ascendieron a USD7,3 millones, luego a aumentar un 20% anual,
asociado con los costos no financieros que maneja la Entidad, tales como soporte de flotas, membresias, inversiones en
personal y tecnologia, entre otros.

Finalmente, en cuanto a los indicadores de rentabilidad, tanto el ROA como el ROE presentaron crecimientos interanuales
asociados con el aumento de las utilidades del periodo, reflejando con ello una tendencia al alza en todos sus parametros
de rendimiento. Financia Credit tiene como reto aumentar sus margenes de rentabilidad de la mano con la estrategia de
expansion territorial en la cual estan trabajando.

Anexos 1 Indicadores clave

Jun-24 Mar-24 Dec-23 Sep-23 Jun-23

Cartera bruta (millones de USD) 56,9 56,7 54,5 52,4 48,8
Cobertura de liquidez 43,0% 20,7% 20,9% 28,3% 38,3%
Razén de morosidad (mayor a 30 dias) 1,3% 0,6% 1,7% 1,0% 0,7%
Provisiones para pérdidas crediticias 115,5% 234,7% 81,5% 93,7% 153,6%
Razén de solvencia 14,0% 14,8% 14,9% 14,7% 14,3%
ROE 16,0% 15,2% 16,2% 13,9% 9,6%
Margen financiero 10,6% 9,6% 9,5% 8,4% 7,5%

Fuente: Financia Credit, S.A. / Elaboracién: SCR El Salvador.
Anexo 2 Gobierno corporativo

Financia Credit S.A. se rige por un Cddigo de Gobierno Corporativo, donde la Asamblea de Accionistas representa la
autoridad maxima, seguida por una Junta Directiva encargada de la estrategia, negocios y gestidn de riesgos, articulada
y catalizada a través del Consejo Ejecutivo. Dentro de su marco organizacional, se apoya en una red de siete comités
focalizados en segmentos vitales de su operacién, tales como gestion de riesgos, administracion financieras, estrategias
de talento humano, proteccién de datos, comunicacidn, asi como auditoria y cumplimiento normativo. Cada comité opera
bajo un conjunto de procedimientos detallados y mecanismos de control definidos, disefiados para asegurar la integridad
en cada proceso.

La Entidad promueve una gobernanza bajo un cumplimiento riguroso de estdndares de gobierno corporativo, alineado
con su estrategia de crecimiento y fortalecimiento de su posicion competitiva. A nivel gerencial, se estructura en dos
vicepresidencias como lo son la ejecutiva y la regional, ademas de diversas gerencias supervisadas por el Consejo
Ejecutivo.

Anexo 3 Contexto econdmico El Salvador

Al primer semestre de 2024, el Banco Central de Reserva (BCR) estima el crecimiento de la actividad econdmica en 1.4%,
lo que representa una desaceleracién en relacién al 3.0% estimado para el mismo periodo de 2023. La tendencia es
resultado de la reduccién en la produccién en las actividades de construccidon (-14.5%) e industria manufacturera (-0.5%).
Para el afio 2024, el BCR estima el crecimiento econdémico entre el 3.0% y 3.5%. La economia salvadoreia ha estado
inmersa en un contexto de alta inflacién, la cual ha desacelerado su evolucién. A la fecha en mencién, el indice de Precios
al Consumidor (IPC) presenta un incremento interanual de 1.5%, inferior al 3.8% registrado a junio de 2023. Los segmentos
de restaurantes y hoteles (+5.5%), alimentos y bebidas no alcohdlicas (+3.6%) y salud (+2.5%), presentan los mayores
aumentos durante el periodo.

Los flujos de remesas, histéricamente han constituido una base importante para satisfacer la demanda interna y
potenciar consumo de los hogares. A junio de 2024, las remesas familiares totalizan USD4,052.0 millones,
experimentando un incremento del 0.8% en relacidn a junio de 2023 (USD4,018.6 millones). Por su parte, el comercio
internacional de mercancias resulta en una posicién deficitaria por USD4,579.8 millones, un aumento del 3.2% con
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respecto al mismo mes de 2023, resultado de la reduccidn del 12.9% de las exportaciones y el incremento del 0.1% en las
importaciones. En términos de inversidn extranjera directa (IED), al segundo trimestre de 2024, se registra un monto neto
de USD177.2 millones, inferior a los USD390.6 millones en el mismo periodo del afo anterior. Este comportamiento esta
vinculado a la posicién negativa de los flujos experimentados en el transporte y almacenamiento por USD186.9 millones.

A nivel fiscal, los ingresos totales del Sector Publico No Financiero (SPNF) aumentan en 9.8% a junio de 2024, favorecidos
por el incremento en un 11.0% de los ingresos tributarios, que acumulan el 83.4% de los totales. Por su parte, el gasto del
SPNF presenta un crecimiento del 12.2% en el primer trimestre de 2024. El gasto se concentra en un 87.9% en gasto
corriente (+16.7%) y en 12.1% en gasto de capital (+12.7%). Resultado de la dinamica de ingresos y gastos, se registra el
déficit total del SPNF por USD140.5 millones, que corresponde al 1.6% del PIB al cierre del segundo trimestre de 2024,
superior al 0.4% registrado al mismo periodo del afio anterior.

Anexo 5 Caracteristicas de los Programas de Emisién de Valores

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables

MW
eseripcion VCNs USD5MM USD10MM

Monto de programa y moneda USD5.000.000,00 USD10.000.000,00 USD15.000.000,00
Destino de los recursos Capital de Trabajo

Monto colocado USD15.745.000,00 USD27.729.000,00 USD43.474.000,00
Saldo en circulacién USDO0,00 USD2.177.000,00 USD2.177.000,00
Monto cancelado USD15.745.000,00 USD25.552.000,00 USD41.297.000,00

Programa Rotativo de Bonos Corporativos

PesatinaEin Primera emision Segunda emision Bonos

Bonos USD15MM USD35MM
Monto de programa y moneda USD15.000.000,00 USD35.000.000,00 USD50.000.000,00
Destino de los recursos Capital de Trabajo
Monto colocado USD21.323.000,00 USD26.013.000,00 USD47.336.000,00
Saldo en circulacion USD5.369.000,00 USD21.863.000,00 USD27.232.000,00
Monto cancelado USD15.954.000,00 USD4.150.000,00 USD20.104.000,00

Informacién Complementaria

. g s Clasificacion | Perspectiva @ Clasificacion @ Perspectiva
Tipo de clasificacion / Instrumento . .
actual actual anterior anterior
Financia Credit, S.A.
Entidad EA-.sv Estable EA- (SLV) Estable
Programas Rotativos de Valores Comerciales N-3.sv Estable N-3 (SLV) Estable
Programas Rotativos de Bonos Corporativos A-.sv Estable scr A- (SLV) Estable

SCRiesgo S.A. de C.V. “Clasificadora de Riesgo”, da servicio de clasificacion de riesgo a este emisor en El Salvador desde
setiembre de 2019.

Informacién considerada para la clasificacion.

La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Intermedios no auditados a marzo y junio
de 2024 de Financia Credit, S.A.
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Definicion de las clasificaciones asignadas

— EA.sv: corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en los
términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad,
en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de proteccion son satisfactorios.

— A.sv: se les otorga a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una buena capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia que pertenece.

— N-3.sv: corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con suficiente capacidad de pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a debilitarse ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia

— Perspectiva estable: baja probabilidad de cambio de la clasificacion en el mediano plazo.

— sw:indicativo de pais para las clasificaciones que SCR otorga en El Salvador. El indicativo no forma parte de la escala
de clasificacién en El Salvador. La escala utilizada por la Clasificadora esta en estricto apego a la Ley del Mercado
de Valores y a las Normas técnicas sobre las Obligaciones para las Sociedades Clasificadoras de Riesgo.

“w ”

SCR El Salvador agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacidon genérica que va de AA.sv a CCC.sv
(de manera similar en las clasificaciones equivalentes de EAA.sv a EC.sv), de AA.sv a CCC.sv (de manera similar a las
clasificaciones equivalentes de AA.sv a C.sv) y de ML A-1.sv a ML A-3.sv (de manera similar de N-1.sv a N-3.sv). El
modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de clasificacidn genérica; ningun
modificador indica una clasificacion media; y el modificador “-” indica una clasificaciéon en el extremo inferior de la
categoria de clasificacién genérica.

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Clasificacion de Instituciones Financieras de Crédito - (30/Sep/2024), disponible en
https://scriesgo.com/

Declaracion de importancia

La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un
aval o garantia de la emisidn; sino un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los Miembros del Consejo
seran responsables de una opinidn en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencién, y estaran sujetos a las
sanciones legales pertinentes.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacidn.
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